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Az OTP Global Markets elemzési anyagainak jogi tajékoztatdja

This message and any attachments may contain
confidential information intended solely for the
recipient. If you are not the recipient of this
message, please notify the sender immediately
and delete the message from your system.

Ez az Ulzenet és barmely melléklete bizalmas
informaciékat tartalmazhat, ami kizdrélag a
cimzettnek szél. Amennyiben nem On ennek az
lizenetnek a cimzettje, kérjiik azonnal értesitse a
feladét, és az lizenetet torolje a rendszerébdl.

Pursuant to the Commission-delegated regulation
2017/565/EU the content of this document shall
be considered as an objective or independent
explanation, thus an investment research,
furthermore, pursuant to Directive 2014/596/EU
of the European Parliament and of the Council,
this document shall be considered as investment
recommendation. OTP Bank Plc. intends to make
this document available to its clients or to the

Jelen dokumentumban kozélt megallapitdsok az EU

Bizottsdg 2017/565 felhatalmazason alapuld
rendelete  alapjan  objektiv vagy flggetlen
magyarazatnak, azaz befektetéssel kapcsolatos

kutatasnak mindGsiil, tovabba az Eurdpai Parlament és
a Tanacs 596/2014/EU rendelete szerint befektetési
ajanlasnak mindsdl. A jelen dokumentumot OTP Bank
Nyrt. az Ggyfelei vagy a nyilvdnossag korében kivanja
terjeszteni, vagy mas személyek szamara oly mdédon

on request from the sender of the message about
the identity of the persons involved in the
preparation of this document and the relevant
sources of data, facts and information used in the
preparation of this document. Although the
information in this document has been prepared
in good faith from sources that OTP Bank Plc.
believes to be reliable, we do not represent or
warrant its accuracy or completeness. This
document represents the opinion and estimations
of analysts at OTP Bank Plc. as a professional
judgment based on publicly available data at the
time when the document was prepared and are
therefore subject to change thereafter without
notice. Furthermore there can be no guarantees
that any market developments will unfold as
forecasted. Opinions and estimates constitute our
judgment and are subject to change without
notice. You may receive different
recommendation from the staff of OTP Bank Plc.,
in particular if you are provided investment advice
based on an investment advice agreement.

public, or to make it accessible to other personsin | biztosit  hozzaférést, amely alapjan  jelen
a way that allows this document to be | dokumentum nyilvdnossdgra kerilhet.

disseminated to the public.

This document was prepared based on sources | Jelen dokumentum nyilvanossag szamara
available to the public and widely believed to be | hozzaférhetd és széles kdrben megbizhaténak hitt
reliable. Additional information may be available | forrasokon alapul. A jelen dokumentum

elkészitésében részt vevd személyek kilétérél, a
felhasznalt adatok, tények, informacidk lényeges
forrdsairdl az Uzenet feladdjatdl kérhet bGvebb
tdjékoztatdst. Bar az OTP Bank Nyrt. johiszemuen
hagyatkozott olyan forrdsokra a dokumentum
elkészitésekor, amelyeket megbizhaténak gondol,
semmilyen szavatossagot, jotallast vagy
kotelezettséget nem vdéllal azért, hogy a
dokumentumokban foglalt adatok pontosak és
teljesek. A dokumentumban megjelend vélemények
és becslések nyilvanosan elérhet6 adatok alapjan, az
OTP Bank Nyrt. munkatarsainak a dokumentum
készitésének idején iranyadd megitélésein alapulnak,
szakmai megitélésiiket tiikrozik, amelyek a jov6ben
kilon értesités nélkil is valtozhatnak. Tovabba nincs
garancia arra vonatkozéan sem, hogy valamely piaci
fejlemény az elérejelzéseknek megfeleléen alakul. On
ett6l eltér6é ajanlast is kaphat az OTP Bank Nyrt.

munkatdrsaitol, kilonésen abban az esetben,
amennyiben megkotott befektetési tanacsadasi
szerz6dés alapjan befektetési tandcsadasi

szolgdltatast vesz igénybe.

Information herein reflects the market situation
at the time of writing. It provides only momentary
information and may change as market conditions
and circumstances develop. OTP Bank Plc. shall
have no liability for the information contained in

A tdjékoztatds a dokumentum készitésének idején
irdanyadd piaci helyzetet tlikrozi, azonban az
informacidk csak idéleges tdjékoztatdst nyujtanak, és
a piaci viszonyokkal, korilményekkel
megvaltozhatnak. Az OTP Bank Nyrt. nem vallal




@ otp Global Markets

this for any loss or damage whether direct,
indirect, financial, economic, or consequential,
whether or not caused by the negligent act or
omission of OTP Bank Plc., provided that such
limitation of liability shall not apply to any liability
which cannot be excluded or limited under the
applicable law.

felel6sséget az ebben foglalt informdacidkért
semmilyen kodzvetlen, kdzvetett, pénzligyi, gazdasagi
vagy kovetkezményes veszteségért vagy karért,
fliggetlendl attdl, hogy azt az OTP Bank Nyrt.
gondatlan cselekedete vagy mulasztasa okozta-e,
feltéve, hogy a felel6sség ilyen korlatozasa nem
vonatkozik olyan felel6sségre, amelyet az
alkalmazandd térvény nem zarhat ki vagy korlatozhat.

This

communication

does not contain a

comprehensive analysis of the described issues; it
is only for information purposes. No part, chapter,
or the entirety of this information shall be
considered as investment advice, not even if any
part of this document contains a description of a

certain financial

instrument in terms of its

possible price or yield development, and the
related investment options. This information shall
not be considered as legal, tax or accounting

advice.

Jelen dokumentum nem tartalmazza a leirt kérdések
atfogd elemzését, csak tajékoztatdsi célokat szolgal. A
dokumentum egyetlen része, fejezete vagy egésze
sem tekinthetd befektetési tanacsadasnak, még akkor
sem, ha a dokumentum barmely része tartalmaz egy
adott pénziigyi eszkoz leirasat annak lehetséges ar-

vagy hozamvarakozdsa szempontjabdl, illetve a
kapcsolédd  befektetési lehetGségeket. Jelen

dokumentdcié nem tekinthet6 jogi, addlgyi vagy
szamviteli tanacsnak.

Additional information may be available on
request from the sender of the message about

a)

b)

d)

f)

g)

h)

if OTP Bank Plc. holds net long or short
positions that exceed 0.5% threshold of
the issuer's total registered capital;

if the issuer(s) of the product(s)
mentioned in this document hold(s) more
than 5% of OTP Bank's registered capital;
if OTP Bank Plc. is a market maker or
liquidity provider in the financial
instrument that is discussed in this
document;

if OTP Bank Plc. was a lead-manager
(organizer) or joint lead manager
(organizer) of any public placement of the
issuer's  financial instruments (e.g.
securities) in the previous 12 months;

if OTP Bank Plc. is a party of the
agreement with the issuer regarding
investment services defined in Sections A
and B of Annex 1 of Directive 2014/65/EU;
whether proprietary models was used in
the preparation of the document;

the length of time of the investment to
which the document relates are
adequately explained and any
appropriate risk warning, which shall
include a sensitivity analysis of the
assumptions, is indicated;

a reference to the planned frequency of
updates to the document;

Arra vonatkozé tajékoztatas, hogy

a) az OTP Bank Nyrt. rendelkezik-e az ajanldsban
érintett kibocsatd teljes jegyzett t6kéjének
0,5%-at kitev6é kiszobot meghaladd nettd
hosszu vagy rovid pozicidval;

b) az ajanlasban érintett pénzigyi eszkoz
kibocsatéja rendelkezik-e az OTP Bank Nyrt.
teljes jegyzett t6kéjének 5%-at meghaladd
részesedéssel;

c) az OTP Bank Nyrt. az ajanlas targyat képezd
pénziigyi eszkoz tekintetében arjegyzéként vagy
likviditas biztositdjaként jar-e el;

d) az OTP Bank Nyrt. az ajanlassal érintett
kibocsaté bdarmely nyilvanos kibocsatdasanak
vezet§ szervezGje vagy tdrs-vezetOszervezGije
volt-e az elmult 12 hdnapban;

e) az OTP Bank Nyrt. a 2014/65/EU iranyelv I.
mellékletének A. és B. szakaszdban
meghatdrozott  befektetési  szolgaltatasok
nyujtasara vonatkozdéan a kibocsatdoval kozott
megallapoddsnak részes fele-e;

f) a dokumentum készitésekor sor kerilt-e
oltalmazott modellek hasznalatara;
g) befektetésnek az idGtartamara vonatkozd

megfelel6 magyarazat, amelyre a dokumentum
vonatkozik, valamint a feltételezések
érzékenységi elemzését is magdban foglald

megfelel6 kockazati figyelmeztetések
feltlintetése;
h) a dokumentum aktualizdlasanak tervezett

gyakorisaga;
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i) an indication of the relevant date and
time for any price of the mentioned
financial instruments;

j)  where a recommendation differs from
any of their previous recommendations
concerning the same financial instrument
or issuer that has been disseminated
during the preceding 12-month period,
the change(s) and the date of that
previous recommendation are indicated;

k) alist of all their recommendations on any
financial instrument or issuer that were
disseminated during the preceding 12-
month period.

i) emlitett, pénzigyi eszkdzokre vonatkozé
arfolyamok vonatkozé napjanak és id6pontjanak
megjeldlése;

j) amennyiben az ajanlas eltér az ugyanazt a
pénzligyi eszkdzt vagy kibocsatot érint6, az el6z6
12 hénapos id6szakban terjesztett korabbi
ajanlasoktdl, a modositdsok és a kordbbi ajanlas
ddtumanak feltlintetése;

k) a barmely pénzigyi eszkdzre vagy kibocsatéra
vonatkozd, az el6z6 12 hénapos idGszakban
terjesztett 0sszes ajanldsuk listdja

a jelen lzenet feladéjatoél kérhet6.

OTP Bank Plc. has developed appropriate internal
procedures for (i) the personal transactions and
tradings of financial analysts and other relevant
persons, (ii) the physical separation of the
financial analysts involved in the production of
investment research and other relevant persons;
moreover, information barriers have been
implemented, (iii) for accepting and managing
incentives and remuneration.

OTP Bank Nyrt. megfelels bels6 szabalyozast alakitott
ki (i) a pénzlgyi elemz6k és mas relevans személyek
személyes Ugyleteire és kereskedésére, (ii) a
befektetéssel kapcsolatos kutatas el6allitasaban részt
vevl pénzigyi elemz6k és mas relevans személyek
esetében a fizikai elkilonités biztositasa, tovabba
informdciés korldtok meghatdrozasa, (iii) az
Osztonz6k, juttatdsok elfogaddsara és kezelésére
vonatkozoan.

OTP Bank Plc. maintains a conflict of interest
policy and it keeps such records, and is has
requirements that regulate the transmission of
bank secrets and securities secrets, which
requirements shall be considered as the effective
internal  organizational and management
solutions as well as information barriers to
prevent or manage conflicts of interest. The
remuneration of the person(s) participating in
preparing the recommendation is not directly
related to the transactions carried out as part of
the investment services specified in Sections A
and B of Annex 1 of Directive 2014/65/EU, or to
transactions carried out by them or by other legal
entities of the same group or to trading fees that
they or another legal person of the same group
receive.

Az OTP Bank Nyrt. 6sszeférhetetlenségi politikaval és
nyilvantartassal, valamint bank- és értékpapirtitok
ataddsanak rendjére  vonatkozd  elGirasokkal
rendelkezik, = melyek az  Osszeférhetetlenség
megel6zésére és elkerlilésére szolgdld hatékony
bels6 szervezeti és igazgatasi megolddsoknak
valamint informaciés korlatoknak mindgsiilnek. Az
ajanlas elkészitésében részt vevs személyek dijazdsa
nem kapcsolddik kézvetlenil a 2014/65/EU iranyelv .
mellékletének A. és B. szakaszaban meghatarozott
befektetési szolgdltatasok keretében teljesitett
lgyletekhez, vagy altala vagy ugyanazon csoporthoz
tartozé mas jogi személy altal teljesitett Ggyletekhez,
kereskedési dijakhoz, amelyet 6 maga vagy az
ugyanazon csoporthoz tartozé mas jogi személy kap.

Please be informed that, irrespective of the
statements of this investment research, OTP Bank
Plc. is entitled to deal or trade as market maker,
acting in good faith and in accordance with the
usual way of market-making, with the financial
instruments distributed by the issuer(s) specified
in this document, as well as to provide other
investment activities or ancillary (investment)
services, and/or other financial or ancillary
financial services to the issuer and other persons.

Tajékoztatjuk, hogy jelen befektetési kutatdsban
foglaltaktél fliggetlenil az OTP Bank  Nyrt.
johiszemtlien és a piacképzés szokasos mddja szerint
jogosult kereskedni vagy arjegyzéként eljarni a

kibocsatdé(k) altal forgalmazott pénzigyi
eszkozz(okk)el kapcsolatosan, valamint egyéb
befektetési  szolgaltatasi  tevékenységet vagy

kiegészitS szolgaltatast és/vagy egyéb pénziigyi vagy
kiegészit6 pénzigyi szolgaltatdsokat nydjtani a
kibocsaté és mas személyek szdmara.
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This document shall not be a basis for any further
analysis in relation to the financial instruments
contained therein. Any reference in this
document to the future distribution of a financial
instrument shall be construed as indicative,
preliminary and informative, and any analysis of
such financial instrument is exclusively based on
publicly available information listed in the
respective prospectus or announcement. The
content of this document shall not imply that OTP
Bank Plc. acts as an agent, a fiduciary, or an
advisor to, or on behalf on, any prospective
purchaser of the financial instruments discussed
herein.

A jelen dokumentum semmilyen tovabbi elemzés
alapjaul nem szolgalhat a benne feltlintetett pénzigyi
eszkdzok vonatkozasaban. Amennyiben a
dokumentum bdrmely pénzigyi eszkéz jovGbeni
forgalomba hozatalara utal ez kizadrélag indikativ,
el6zetes és tajékoztatdsi célokat szolgdl, és egy ilyen
pénzlgyi eszkozre vonatkozd elemzés kizardlag
azokon a nyilvdnos informacidkon alapul, amelyek a
vonatkozd tajékoztatéban vagy hirdetményben
taldlhatok. A jelen dokumentumban foglaltak nem
jelentik azt, hogy az OTP Bank Nyrt. tgynokként,
megbizottként vagy barmely mas moddon jarna el

barmely olyan jov6beni befekteté javara vagy
nevében, amely a jelen tajékoztatdban

meghatdrozott pénzligyi eszkdzbe kivan befektetni.

For certain persons, access to the products and/or
services discussed in this document may not be
granted, or it may be limited. The act of preparing
this document by OTP Bank Plc., its uploading to
the website, its publication may under no
circumstances be considered as OTP Bank Plc.'s
intention to make available product and/or
service information in the prospectus to persons
whom any country or state prohibits from having
or obtaining the given product and/or service,
including the promotion and the advertisement
thereof. This communication and any of the
financial instruments and information contained
herein are not intended for the use of private
investors in the UK and US. OTP Bank is not
allowed to provide direct investment services to
US investors.

Bizonyos személyek szdmara nem biztositott vagy

csak korlatozott hozzaférés biztositott a jelen
dokumentumban szereplé termékekhez és/vagy

szolgdltatasokhoz. A jelen dokumentum OTP Bank
Nyrt. altali elkészitése, honlapra torténd feltoltése,
nyilvdnossagra hozatala semmilyen korilmények
kozott nem tekinthetd Ggy, hogy az OTP Bank Nyrt.
szandéka arra irdnyulna, hogy a tdjékoztatéban

szerepl6 termékekre és/vagy szolgaltatasokra
vonatkozd informdciét tegyen elérhetévé olyan

személyek részére, akikre nézve valamely orszag vagy
allam az adott termék és/vagy szolgaltatas
igénybevételét, megszerzését, valamint azokra
vonatkozd hirdetést tiltja vagy korldtozza. Ez a
dokumentum, valamint az abban foglalt pénziigyi
eszkdzok és informacidk nem az Egyesiilt Kirdlysagban
és az Egyesiilt Allamokban m(ikddé maganbefektetSk
szamdra késziltek. Az OTP Bank Nyrt. nem nyujthat

kozvetlen befektetési szolgdltatdasokat amerikai
befektet&knek.

This publication contains generic presentation of
information and knowledge, thus it does not take
into account the individual clients' unique and
special interests, circumstances or objectives,
financial condition, or their ability and willingness
to take risks thus, therefore in the absence of a
personal recommendation, it does not constitute
investment advice. Therefore please contact our
staff or contact your banking consultant for advice
before you make an investment decision. The
assessment and the consideration of the
individual circumstances is provided by the
suitability and compliance tests that assess
clients' financial knowledge, experience, risk-

Jelen dokumentum 4dltaldnos jellegli ismertetést,
ismereteket tartalmaz, nem veszi figyelembe az egyes
befektet6k egyedi, specialis igényeit, kortilményeit és
céljait, pénzigyi helyzetét, illetve kockazatvallalo
képességét és hajlanddsagat, igy személyre szold
ajanlds  hidnydban nem minésil  befektetési
tanacsadasnak. Ezért kérjik, a befektetése el6tt
kérdés esetén forduljon munkatdrsainkhoz, vagy
keresse fel banki tanacsadéjat. Az egyedi
koriilmények értékelését és figyelembe vételét az
Ugyfelek  pénzigyi ismereteit, tapasztalatait,
kockazatvisel6 képességét felméré alkalmassagi és
megfelelési tesztek, valamint a célpiac vizsgdlata
biztositjak.
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taking abilities, as well as the examination of the
target market.

The information presented herein is not perfectly
accurate or complete. You can get more detailed
information about the products and services at
the OTP Bank Plc.'s branches and at www.

A tajékoztatas nem teljes kor(i. Tovabbi részletes
informacidkat kaphat a termékekrdl és
szolgaltatdsokrél az OTP Bank Nyrt. bankfidkjaiban és
a www.otpbank.hu internetes oldalon. Kérjik, hogy

otpbank.hu website. Before making an informed
decision to invest and to use the services, please
carefully read through all documents, including
the documentation, prospectus, regulations,
terms and conditions, announcements and key
information documents for that product/service,
and carefully consider the subject, the risk, the
fees and costs of your investment, the possibility
of any loss, and seek information about the tax
regulations regarding the product and the
investment. The prices of financial instruments
and securities are changing, outrights sales are
realized at then current market prices, which may
involve losses. The information and opinions in
this document do not substitute or take the place
of the issuance documentation for the given

financial assets (e.g.  prospectus, fund
management rules), or their brochures or
announcements.

befektetésre, szolgdltatds igénybevételére vonatkozd
megalapozott dontés meghozataldat megel6z6en az
adott termékre, szolgaltatdsra vonatkozo
dokumentdciot, tdjékoztatot, szabdlyzatokat,
szerz6dési feltételeket, hirdetményeket, kondicids
listat figyelmesen olvassa el, és dvatosan mérlegelje
befektetése targyat, kockdzatat, a felmeril6 dijakat

és koltségeket, az esetleges veszteség
bekovetkezésének lehet&ségét, valamint

tdjékozddjon a termékkel, befektetéssel kapcsolatos
addjogi jogszabdlyokrdl. A pénzigyi eszkozok, az
értékpapirok arfolyama valtozik, az azonnali
értékesitésre aktudlis arfolyamon kerilhet sor, mely
akar arfolyamveszteséggel is jarhat. A jelen
dokumentumban megjelolt informaciok, vélemények
nem helyettesitik és nem pétoljak az adott pénziigyi
eszkdzokre vonatkozo kibocsatasi dokumentaciot (pl.
tajékoztatd, kezelési szabalyzat), valamint a
termékismertetGket, hirdetményeket.

The client assumes total responsibility and risk for
any specific decision or investment, OTP Bank Plc.
shall not be held responsible for the effectiveness
of investment decisions or for reaching your
purpose, nor for the individual investment
decision made based on this document or any
part thereof, or for their consequences.
Investments in financial instruments carry a
certain degree of risk, which may affect the
effectiveness of the investment decision, and
investors may not receive the whole amount they
had expected the investment to yield in their
investment targets; they may not preserve even
the invested amount, therefore the invested
capital might even decrease, be wholly lost, or
even lead to additional payment obligation.

Jelen dokumentumban foglaltak alapjan hozott
konkrét egyedi dontések, illetve befektetések
kockdzatat az lgyfél viseli, az OTP Bank Nyrt.-t nem

terheli  felel6sség a  befektetési  dontések
eredményességéért, az ugyfél altal kitlzott cél

eléréséért, sem az e dokumentum vagy annak
barmely része alapjan hozott egyedi befektetési
dontésért, sem azok kovetkezményeiért. Minden
befektetés bizonyos kockazatokkal jar, amelyek
kihathatnak a befektetési dontés eredményességére
és a befektets esetleg nem olyan 6sszeghez jut a
befektetésébdl, melyet befektetési célként elvart,
vagy amennyit befektetett, igy akar az is el6fordulhat,
hogy a befektetett t6ke csokken, teljes Osszegét
elvesziti, vagy akar azon is tul keletkezhet fizetési
kotelezettsége.

Trading with leveraged products (such as foreign
exchange contracts, or shares and indices that
have underlying products) carries a considerable
amount of risk, and these products are not
suitable for all investors. Trading with leveraged
products carries the risk of losing all capital, and it
may incur losses that exceed the amount
invested.

A t6keattételes termékekkel, mint példaul devizaval
(FX/Forex/foreign exchange), vagy részvényre,
indexre szo6lé termékkel vald kereskedés jelentGs
kockazatot hordoz, és nem minden befekteté
szamara alkalmas. A tGkeattételes kereskedés soran
fennall a teljes t6kevesztés, illetve a befektetett tékét
meghaladd veszteségek lehetdsége is.
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OTP Bank Plc., in compliance with the applicable
law, assumes no responsibility, obligation,
warranty or guarantee whatsoever for any direct
or indirect damage (including losses arising from
investments), or for the costs or expenses,
detrimental legal consequences or other
sanctions (including punitive and consequential
damage) sustained by any natural or legal person
as a result of the purchase or sale of financial
instruments or engaging investment services
described herein, even if OTP Bank Plc. was
warned of the possibility of such occurrences.

Az OTP Bank Nyrt. az alkalmazandé jogszabalyoknak
megfelelGen semmilyen felelGsséget,
kotelezettséget, szavatossagot vagy garanciat nem
vallal semmilyen kozvetlen vagy kozvetett karért
(ideértve a befektetésekbdl eredd veszteségeket is), a
koltségekért vagy kiadasokért, a hdatranyos jogi
kovetkezményekért vagy egyéb szankcidokért
(beleértve a blntet6 és kartéritési
kotelezettségeket), amelyet barmely természetes
vagy jogi személy elszenvedett az itt leirt pénzigyi
eszkozok vétele vagy eladasa vagy befektetési
szolgdltatasok folytatdsa eredményeként, még akkor
sem, ha az OTP Bank Nyrt.-t figyelmeztették az ilyen
események lehet&ségére.

The figures and information described herein
refer to the past, and past performance is not a
reliable indicator of future yields, changes, or
performance. The changes on money and capital
markets, the fluctuation of prices, the
development of investments and their yields are
influenced by the combined effect of multiple
factors; one important factor of them is the
change in investors' expectations. The
development of prices, the future vyield of
financial assets, indices or indicators, the
examination of their changes, trends, and future
performance is based on estimations and
forecasts, which forecasts do not allow reliable
conclusions to be drawn about the future moves
of prices, real future vyields, changes, or
performance. For each product and service,
please assess their tax accounting implications,
and other tax consequences, taking into account
that they cannot be precisely assessed without
knowing the effective tax regulations of the
client's individual circumstances; and these
legislative provisions as well as the circumstances
may change over time.

Az adatok, illetve informacidok a multbeli hozamra
vagy valtozasra vonatkoznak. A multbeli adatokbdl
és informacidkbél nem lehetséges a jovGbeni
hozamra, valtozasra, illet6leg teljesitményre
vonatkozé megbizhaté kovetkeztetéseket levonni. A
pénz- és tékepiaci helyzet valtozasait, az arfolyamok
mozgasat, a befektetések és azok hozamainak
alakulasat tobb tényezs egylittes hatdsa befolydsolja,
melyek kozott jelentés tényez6 a befektetdi
varakozasok alakuldsa is. Az arfolyamok alakuldsa, a
pénziigyi eszk6zok, indexek vagy mutaték jovébeni
hozama, ezek valtozasainak, valamint
tendenciainak, jovébeni teljesitményének vizsgalata
becsléseken, eldrejelzéseken alapul, melyek
el6rejelzésekb6l nem lehetséges az arfolyamok
jovobeni alakulasara, a valés jovébeni hozamra,
valtozasra, illet6leg teljesitményre vonatkozo,
megbizhatdé kovetkeztetéseket levonni. Az egyes
termékek, szolgaltatasok esetében, kérjik, értékelje
azok adodigyi elszdmolasra vonatkozd
kovetkezményeit, egyéb addligyi kovetkezményeit is,
figyelemmel arra, hogy ezek pontosan csak a hatalyos
addjogszabalyok és az Ugyfél egyedi koriilményei
alapjan itélhetéek meg, és ezen korilmények a
jov6ben valtozhatnak.

OTP Bank Plc. reserves the right to modify this
document in the future, without prior notice. In
connection with the planned frequency of
updates to the recommendation, and the date of
the initiation report preceding this research,
please contact our staff or contact your banking
consultant.

Az OTP Bank Nyrt. fenntartja a jogot, hogy a jov6ben
el6zetes  értesités  nélkil  moddositsa  jelen
dokumentumot. Az ajanlds tervezett frissitésének
gyakorisagara, valamint jelen kutatast megel6z6
ajanlas kozzétételi datumara vonatkozd tajékoztatas
jelen tzenet feladdjatol kérhetd.

Please note that the Internet is not a secure
environment and OTP Bank Plc. does not accept
any liability for any loss caused by the result of
using this report in a form altered or delayed by

Felhivjuk figyelmét, hogy az internet nem biztonsagos

kornyezet, és az OTP Bank Nyrt. nem vallal
felel6sséget semmilyen karért, amelyet jelen

dokumentum szdndékos vagy véletlenszer( elfogdsa,
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the wilful or accidental interception, corruption or
virus infection.

rontas vagy virusfert6zés altal megvaltoztatott vagy
késleltetett formaban torténd felhasznaldsa okoz.

OTP Bank (business registration number: 01-10-
041-585; registered seat: Nador utca 16.,
Budapest H-1051, Hungary; authorised by Magyar
Nemzeti Bank (former supervisory authority:
Hungarian Financial Supervisory Authority,
'PSZAF'). License number of PSZAF:
111/41.003-22/2002 and E-111/456/2008.
Supervisory authority: Magyar Nemzeti Bank
(National Bank of Hungary — H-1054 Budapest,
Szabadsag tér 9); financial customer services: H-
1013 Budapest, Krisztina krt. 39.

OTP Bank Nyrt. (cégjegyzékszam: 01-10-041-585;
székhely: 1051 Budapest, N&dor utca 16,
engedélyezte Magyar Nemzeti Bank (kordbban eljaré
felugyeleti hatésag: Pénziigyi Szervezetek Allami
Felugyelete). PSZAF engedélyszam: 111/41.003-
22/2002 és E-lII/456/2008. Feliigyeleti hatdsag:
Magyar Nemzeti Bank 1054 Budapest, Szabadsag tér
9.sz.; Ugyfélszolgalat: 1013 Budapest, Krisztina krt. 39.

The terms and conditions of this research and
disclaimer shall be governed by and construed in
accordance with relevant law.

Jelen kutatas és a felelGsség kizarasanak feltételeit a
vonatkozo térvények szabdlyozzak és értelmezik.

If you received this document from OTP Bank Plc.,
then it was sent to you with your previous
consent. You may withdraw this permission by
sending an e-mail to GlobalMarkets@otpbank.hu
or writing a letter addressed to Global Markets
Directorate, Hungary H-1131, Budapest, Babér
utca 9. Please refer to your name, e-mail address
and concerned document in both cases.

Abban az esetben, ha a jelen dokumentumot az OTP
Bank Nyrt. tovabbitotta az On részére, a jelen
dokumentumot az On hozzdjaruldsaval juttattuk el
Onhéz. A hirlevél kiildéséhez valé hozzajarulasat
visszavonhatja a GlobalMarkets@otpbank.hu
emailcimre kiildott elektronikus Uzenettel vagy a
Global Markets Igazgatdsag 1131 Budapest, Babér
utca 9. levelezési cimre eljuttatott levélben. Kérjlk,
hogy mindkét esetben, levelében adja meg a
kovetkez6 adatokat: Név, e-mail cim, érintett
kiadvany megjel6lése.

If the message contains information related to an
investment service activities or ancillary service,
the recording and archiving of the message and
the management of the recipients' data are based
on the Act CXXXVIII of 2007 on Investment Firms
and Commodity Dealers, and on the Regulations
Governing their Activities. If the message does not
contain information concerning this case, then
the recording and archiving of the message and
the handling of the data of the recipients are
necessary in order to protect the legitimate
interests of the OTP Bank Plc. The detailed
information about the processing of personal data
and the related rights of data subjects is available
https://www.otpbank.hu/hirdetmeny/aktualis/U

Altalanos 2014 utan 5mell and at
www.otpbank.hu/portal/hu/adatvedelem
website.

Amennyiben az Uzenet befektetési szolgaltatasi
tevékenységgel, illetve kiegészit6 szolgaltatasnak
mindsiil6 tevékenységgel kapcsolatos informaciot
tartalmaz, akkor az lizenet rogzitése és archivaldsa és
a cimzettek adatainak kezelése a befektetési
vallalkozdsokrdl és az drutbzsdei szolgaltatokral,
valamint az dltaluk végezheté tevékenységek
szabalyairdl sz616 2007. évi CXXXVIII. térvény alapjan
torténik. Amennyiben az lizenet nem ezen esetkort
érint6 informaciét tartalmaz, akkor az Uzenet
rogzitése és archivaldsa, a cimzettek adatainak
kezelése az OTP Bank Nyrt. jogos érdekeinek védelme
érdekében sziikséges. Az adatkezeléssel és az
érintetett jogairdl kapcsolatos tovabbi informacidkat
a
https://www.otpbank.hu/hirdetmeny/aktualis/U_Alt
alanos 2014 utan 5mell, valamint a
www.otpbank.hu/portal/hu/adatvedelem  oldalon
taldl.
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