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7 ELNOK-VEZERIGAZGATO UZENETE

Nagy 6romomre szol-
gél, hogy egy jelentGs
kihivdsokkal teli évet
kovetden is a Bank és
a Bankcsoport kiemel-
ked6 pénziigyi telje-
sitményérdl szamolha-
tok be részvényeseink-
nek. 2001-ben mind
az egy torzsrészvény-
re juté 1.812,2 forint
higitatlan konszolidalt,
mind az 1.457,7 forint
nem konszolidélt eredmény kimagaslo, 21,5%-kal, illetve
17,4%-kal magasabb, mint az el6z§ évben. Az egy darab
1.000 forint névértékd részvényre jutd konszolidalt sajat
téke 27%-kal, 6.506,2 forintra nétt az év soran. A novekvs

piaci érték mellett szdmos nemzetkozi elismerés (Global

Finance, Euromoney, The Banker — ,,a legjobb bank Ma-
gyarorszagon”) is aldtdmasztja, hogy a Bankcsoport hosz-
szu tavon stabil, profitabilis befektetést jelent részvénye-
seink szdmara.

A 2001. évre kitlizott feladataink koziil a csoporttevékeny-
ségek kiterjesztését, a banki és csoporttevékenység szoro-
sabb Osszekapcsoldsit, illetve a mindség- és hatékonysag-
javitast célz6 projektek sordt tartom a legfontosabbnak.

Az univerzadlis pénziigyi szolgdltatdsok irdnti novekvd
igény a Bank €s a csoporttagok egyre sokoldalibb egyiitt-
miikodését feltételezi és koveteli meg, a piaci szereplk
versenyképességét mind erdteljesebben befolyasolja, hogy
képesek-e és milyen mindségben integralt, tigyfélre sza-
bott pénziigyi szolgaltatdscsomagok kialakitasara. A cso-
porttagok piacainak gyors fejlédése (biztositasok, befekte-
tési alapok, nyugdijpénztdrak...), egyre jelentGsebb szere-
piik a csoportszinti mérlegfGosszeg €s eredmény nove-
1ésében (a lednyvdllalatok a konszoliddlt mérlegf6osszeg
12,1%-4t, az addzas eldtti eredmény 16,4%-at adjdk) a minél
egységesebb piaci jelenlét igényét erdsitik. A Bank vezetése
2001-ben tobb ezt eldsegitd 1épést tett, a legfontosabbak:
— az OTP Ertékpapir Rt. tevékenységének integraldsa a
banki szervezetbe, a tSkepiaci szolgaltatasi tevékeny-
ségek racionalizdldsa

a lednyvéllalatok és az altaluk nyujtott szolgéltatdsok
korének bdvitése (jelzalogbank, egészségpénztar), a
szolgéltatds-szinvonal és elérhetGség javitasa.

2001-et méltan nevezhetjiik a ,,projektek évének” az OTP
Bankndl. A Bankban elinditott projektek a folyamatkorsze-
riisitést és ezdltal a koltségszint csokkentését, a szolgdl-
tatdsok szinvonaldnak javitdsat, a kapcsol6dd informacids
igény mindségi kielégitésének biztositdsat és a modern
banki miikodési folyamatok kialakitdsat célozzdk. A f6bb
alapelvek: az ligyfélkapcsolat-tartds és az adminisztracids
tevékenységek levélasztdsa, a fiokok, fiokiigyintézSk teher-
mentesitése, az ligyfélszolgdlat felgyorsitasa, az informa-
ciok marketing szempontu Ujrafeldolgozasa, a hattértevé-
kenységek automatizdlasa.

A jelentds fejlesztéseket a Bankcsoport tigy tudja végrehaj-
tani, menedzselni, hogy ekodzben a magas koltségigény
ellenére rekord eredményt konyvelhettiink el 2001-ben, és
a csoport piaci részesedése a stratégiai teriileteken nove-
kedett. A konszolidalt mérlegf6osszeg inflaciét meghaladd
11,8%-0s éves novekedéssel 2.321 milliard forintot ért el
2001. december 31-én. A novekedéshez — a banki iizlet-
politikdnak megfeleléen — a lednyvdllalatok koziil az
OTP-Garancia Biztosité Rt., a Merkantil Bank Rt., Mer-
kantil Car Rt. és az OTP Lakastakarékpénztar Rt. jarult
hozz4 a legnagyobb mértékben.

A 2001. évi konszolidalt adézas elétti eredmény 57,3 milliard
forintot ért el, amely 20,4%-kal tobb, mint az el6zd évi.
A Bankcsoport 2001. évi konszolidalt atlagos eszkdzaranyos
jovedelmezdsége (ROAA) 2,11%, konszolidalt atlagos sajat
t6ke ardnyos jovedelmezdsége (ROAE) 28,5% volt. A muta-
tok alakuldsa az iizletpolitikai terveknek megfeleld, és nem-
zetkozi dsszehasonlitdsban is hatékony mikodést jelez.

Az anyavillalat, az OTP Bank Rt. nem konszolidalt ered-
ményei alapjan is sikeres évet tudhat maga mogott. A Bank
2001. évi ad6zas elétti eredménye 47,4 millidrd forint volt,
mely 17,8%-kal magasabb, mint a 2000. évi, és a bank-
rendszer Osszes addzds el6tti eredményének kozel egyhar-
madat teszi ki. A Bank jovedelmezdségi és hatékony-
sdgi mutatdi tovabb javultak 2001-ben, az eszkozaranyos
(ROAA 1,89%), illetve a sajat téke arinyos (ROAE




26,9%) jovedelmezdség tekintetében a magyarorszagi
bankok élmezényében helyezkedik el. A 2001. évi kima-
gaslé eredményt ugy sikeriilt elérniink, hogy kozben a
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banki aktivitast is sikeriilt dinamizalni: a Bank mérlegfé-

Osszege 196 milliard forinttal, 10,1%-kal n6tt az év sordn,
ami 3,3%-os redlértékd novekedést jelent. 2.127,2 milliard
forintos mérlegf6osszegével az OTP Bank tovdbbra is a
legnagyobb bank a magyar bankrendszerben, mérlegfd-
Osszege a bankrendszer Osszes eszkozének 22,3%-a.

Végezetiil a 2001. év két olyan ,.eseményét” szeretném
megemliteni Onoknek, amelyek a 2001-2005. évi stratégi-
ank megvaldsitisa szempontjabol nagy jelentGséggel
birnak.

A stratégia f6 irdnyként az organikus fejlédést, a hazai
piacvezetd szerep megorzését jelolte ki a Bankcsoport sza-
mdra, kiilon kihangsilyozva az elektronikus csatorndk és
szolgaltatasok fejlesztését. 2001 kozepén megtortént az
addig egymastdl iizletpolitikailag elkiiloniilt elektronikus
csatorndk egységes branddé formaldsa, bevezetésre keriilt
az OTPdirekt markanév. Minden elektronikus csatornan és
minden iigyfélkorben bdviilt az elérhetd szolgaltatdsok
kore, tovabb javultak a szolgéltatisok mindségi paramé-
terei. Az OTPdirekt internetes szolgéltatassal a Bank el-
nyerte a ,,2001. év internetes bankja” cimet, a Junior portdl
pedig az év honlapja lett Magyarorszagon. Biiszkén 4llit-
hatjuk tehat, hogy az OTP Bank az elmudilt évi fejleszté-
sekkel tovabb erdsitette, és hosszi tdvra biztositotta piac-
vezetd szerepét az elektronikus szolgédltatdsok terén.
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A 2001-2005. évi stratégia a hazai piaci szerep megdrzése
mellett ugyanakkor szdmitasba vette a nemzetkozi terjesz-
kedés lehetGségét is, elsdsorban a kelet-k6zép eurdpai régid-
ban. A Bank a lehetséges befektetések mérlegelésénél az
tizleti kockazat minimalizalasat, illetve az OTP Bank éaltal
felhalmozott szaktudds és piacismeret minél szélesebb
kort hasznositasanak lehetGségét tekintette f6 szempont-
nak. A pozsonyi székhelyi Investi¢nd a Rozvojovd Banka
(IRB) 92,55%-4nak megvasarldsaval jelentds expanzids
lehet&séghez jutottunk a szlovak piacon, amelyet az OTP
Bankcsoport a rd jellemz$ konzervativ iizletvitellel, a ha-
tékony muikodést c€lzé intézkedésekkel kivan kihaszndlni.
A szlovdk piacon a negyedik-6todik helyet elfoglalé bank
53 fidkja olyan értékesitési hdldzatot jelent a Bankcsoport
szamara, amelynek révén kihasznalhatjuk a lakossagi és
vallalkozoi szamlavezetés, hitelezés és az elektronikus
szolgaltatasok terén a szlovak piacban rejld iizleti lehetd-
ségeket. A régidban a legnagyobb kartyakibocsité OTP
Bank a kartyaiizletag felfuttatisaval is jelentSs tartalékok
kiakndzasara lehet képes. Komoly lehetséget kindl a
szlovdk piac a csoporttagok szamdra is az életbiztositas,
alapkezelés és fogyasztdsi hitelezés terén. A 2001. év tehdt
a regiondlis terjeszkedési terveket illetden is attdrést ho-
zott, a szlovdkiai piacra 1épést a tapasztalatoktdl fiiggden
tovabbi akviziciés dontések kovethetik.

A bevezet6ben mar emlitett nemzetkdzi elismerések oda-
itél6i nemcsak Magyarorszag, hanem a régié egyik legjobb,
legstabilabb pénzintézeteként tartjak szamon az OTP Ban-
kot, amelynek jelentSs szerepe lehet a kelet-kozEép eurdpai
pénziigyi szektor konszoliddciéjaban. Az § bizalmukra és
a hazai sikereinkre épitve kérjiik részvényeseink bizalmat
is stratégiai céljaink megvaldsitasahoz.

A Bankcsoport 2001. évi kiemelkedd teljesitménye az itt
dolgozdk egész évi kemény munkdjinak eredménye, amiért
koszonet illeti valamennyi alkalmazottunkat. Munkdjukkal
hozzdjarultak ahhoz, hogy sikeriilt megérizniink, sét no-
velniink tigyfeleink és részvényeseink bizalmat. Az elko-
vetkezd években is mindent megtesziink azért, hogy az
OTP Bankcsoport mélté maradjon erre a bizalomra.

Dr. Csanyi Sandor

elnok-vezérigazgatd
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IEMELT ADATOK

R . 2000 2001 VALTOZAS
L g milli6 Ft milli6 Ft %
Netté kamatbevétel 86.853 98.342 13.2%
Nem kamatjellegti bevétel 38.965 42.775 9,8%
Osszes bevétel 125.818 141.117 12,2%
Nem kamatjellegd kiadds 77.669 85.214 9,7%
Miikodési eredmény 48.149 55.903 16,1%
Céltartalékképzés 7.933 8.534 7,6%
Adoézas el6tti eredmény 40.216 47.369 17,8%
Adoézas utani eredmény 32.483 38.398 18,2%
MERLEG" 2000 2001 VALTOZAS
Mrd Ft Mrd Ft %
Osszes eszkoz 1.931,3 2.127,2 10,1%
Ugyfélkihelyezések 4llomanya 614,1 769,8 25,4%
Lakossagi hitelek 180,2 258,2 43,3%
Villalkoz6i hitelek 3932 4648 18,2%
Onkorményzati hitelek 40,7 46,7 14,9%
Bankkozi kihelyezések 233,9 3299 41,1%
A portfoliéban 1évé allampapirok dllomanya 440,2 481,1 9.3%
Ugyfélbetétek dllomanya 1.633,0 1.811,2 10,9%
Lakossagi betét 1.308,1 1.405,6 7,5%
Vallalkoz6i betét 210,9 253,6 20,2%
Onkormaényzati betét 114,0 152,0 33,4%
Teljes kinnlevéségallomany 881,7 1.118,7 26,9%
Problémamentes kinnlevéségek 841,0 1.074,1 27,7%
Mingsitett dllomany . 40,7 44.6 9,6%
Kockazati céltartalék/Ertékvesztés 229 21,7 -5.2%
Sajat téke 127,5 158,5 24,3%
TELJESITMENYMUTATOK 2000 2001
Kiadés/bevétel arany % 61,7 60,4
Atlagos sajat t6ke ardnyos eredmény (ROAE) % 28,47 26,85
Atlagos eszkozardnyos eredmény (ROAA) % 1,76 1,89
Tékemegfelelési mutat6™ % 15,45 14,11
1 részvényre juté eredmény (EPS) higitatlan (Ft) 1.241,32 1.457,67
1 részvényre juté eredmény (EPS) higitott (Ft) 1.160,11 1.371,35
1 alkalmazottra juté mérlegf6osszeg* (ezer Ft) 237.344 256.500
1 alkalmazottra jut6 osszes bevétel (ezer Ft) 14916 17.235
PIACI RESZESEDES' 2000 2001
Lakossdgi betétek piacdn % 41 39
Lakossagi hitelek piacan % 38 31
Villalkoz6i betétek piacan % 12 12
Villalkozéi hitelek piacdn % 11 12
Onkormanyzati betétek piacdn % 81 78
Onkormanyzati hitelek piacan % 72 65

* december 31-én
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AKROGAZDASAGI ES MONETARIS
KERETEK 200I-BEN

A magyar gazdasag 2001. évi fejlédését a vilaggazdasag-
ban lejatsz6dé események hatdroztdk meg. A nemzetkozi
konjunktira visszaesése sokkal erételjesebb lett, mint azt
az év eleji progndzisok jelezték. A viligméretiivé szélese-
dett véalsag par honapos késéssel a hazai gazdasdg dinami-
kus fejlédését is lelassitotta, azonban ez mérsékeltebb
volt, mint a fejlett piacgazdasagokban. A lassubb gazda-
sagi novekedést a kiilsd és belsd egyensulyi mutaték ked-
vezG§ alakulasa kisérte, mikozben emelkedtek a realbérek,
illetve a forint vasarldereje, folyamatosan csokkent a mun-
kanélkiiliség, s a tiz szdzalék koriili infldcié kimozdult a
holtpontrél.

A brutté hazai termék (GDP) 2001. évi 3,8%-o0s noveke-
dése alacsonyabb az el6z6 évi 5,2%-os emelkedésnél, de
nagyobb, mint a térség egyes orszagaiban és feliilmulta az
EU atlagat is. A 2000-ben megkezdddott tendenciavaltds
2001-ben folytatodott. Az elsé negyedévben még 4,4%-o0s
volt az el6z6 év azonos negyedévéhez mért GDP béviilés,
amit negyedévrél-negyedévre folyamatosan lassul6 (4,0%,
3,7%, és 3,3%) novekedési iitem kovetett. A gazdasdgi
novekedés motorja 2001-ben termelési oldalrdl az épits-
ipar és a szolgdltaté szektor volt, tiikkrozve a Széchenyi
Terv keretében megvaldsul6 kormanyzati beruhdzasok és a
lakasprogram hatasat.

A lassulds legkarakterisztikusabban az ipari termelés ala-
kuldsdban mutatkozott meg. Az iparban a 2000-re jellemzd
18%-0s bdviilést 2001-ben mindossze 4,1%-0s novekedés
kovette, s6t az év folyaman kiilondsen nagymértékd titem-
csokkenés kovetkezett be. Az el6z6 évitdl eltérden a 2001.
évi novekedés teljes mértékben az exportértékesités 8,9%-os
novekedésébdl adodott, a belfoldi célu értékesités az el6z6
évi szinten maradt. Az ipar dgazatai koziil a banyaszat
12,2%-kal, a feldolgozdipar 4,9%-kal termelt tobbet, mint
2000-ben.

Az épitdipar kozel 10%-os fejlédésében — az altaldnos
trendtdl eltérden — a konjunkturdlis fellendiilés jelei mu-
tatkoztak. Az épitSipari aldgazatok koziil a legnagyobb
mértékben a befejez6 épités termelési volumene ndtt
(31,6%). Az 4gazat fellendiilésének folytatéddsara enged
kovetkeztetni a rendelésdllomany, ezen beliil az épiile-
tekre kotott 4j szerzédések volumenének 17,4%-os emel-
kedése. A lakasépités timogatasi rendszerének tobbszori
modositdsa kovetkeztében — az 1999. évi mélypont utdn
— megallt az 0j lakdsok épitésének csokkenése. 2001-ben

28 ezer Uj lakdsra adtak ki haszndlatbavételi engedélyt,
ami 30%-kal tobb mint egy évvel kordbban.

A mezégazdasag 2001. évi teljesitménye kedvez&bb volt
mint kordbban, a termelés csokkenését sikeriilt megallitani.
A mez6gazdasagi termékek felvasarldsa 9,8%-kal noveke-
dett, ami teljes egészében a novénytermesztési és kerté-
szeti termékek 27,0%-o0s emelkedésébdl adodott. Az é€16-
allatok és allati termékek értékesitése egy év alatt 1,3%-kal
csokkent.

A GDP belfoldi felhasznalasa 2,1%-kal nétt 2001-ben.
A nemzetgazdasagi beruhazasok volumene 3,5%-kal ha-
ladta meg az el6z8 évi szintet. A haztartasok tényleges
fogyasztasa — a GDP dinamikdjit meghaladé mértékben —
4,0%-kal, brutté megtakaritasa 13,6%-kal volt magasabb a
2000. évinél. Az alkalmazasban dllok 103.600 forint brutté
havi atlagkeresete 18,0%-kal, a 64.900 forint havi netté atlag-
keresete pedig 16,2%-kal haladta meg az egy évvel korab-
bit. A csokkend inflaciéval parosult kereset kidramlas igen
dinamikus, 6,4%-os realkereset emelkedést eredményezett.
A gyermekek utdn igénybe vehet§ adokedvezmény figye-
lembe vételével 7,7% volt a realkereset novekedés 2001-ben.
Az inflacio az év elsd felében még emelkedett, de a ma-
sodik felében erdsen mérséklédott, s igy éves atlagban
9,8%-101 9,2%-ra, a 12 havi arindex decemberre 10,1%-rdl
6,8%-ra csokkent.

2001-ben a gazdasdgi folyamatok alakuldsat stabil kiilsé
és belsd egyensiily jellemezte.

Az allamhaztartas hidnya 484 millidrd forint lett, ami
35 milliard forinttal tobb, mint az el6z6 évben, de a GDP
ardnyaban 3,5%-16l 3,3%-ra csokkent. JelentSs elmoz-
dulds tortént a kozponti koltségvetés és a tarsadalom-
biztositdsi alapok hidnydban. A kozponti koltségvetés
413,2 milliard forintos deficittel zarta az évet, amely
44 milliard forinttal tobb az eldz6 évinél, a TB alapok
29 milliard forintos hidnya viszont harmada az egy évvel
kordbbinak. A kdzponti koltségvetés 220 millidrd forintos
elsédleges tobblete mintegy kétharmada a 2001. évinek.
A Kkiilkereskedelmi aruforgalomban az év folyaman
3,6 millidrd eurés (3,2 millidrd dollar) hidny alakult ki,
760 milliéval kevesebb, mint 2000-ben. Az export volu-
mene éves szinten 8%-kal, az importé 4%-kal novekedett.
Az export dinamikdja negyedévrél-negyedévre meghaladta
az importét, az év elso felében az 1-2 szdzalékpont kozotti
novekedési litemkiilonbség, a mdsodik félévben mar 5-6




szazalékpontra novekedett. A negyedéves dinamikdk jol
tiikrozik a vilaggazdasdgi kornyezetben eluralkodott recesz-
sziot. A kivitel elsé negyedévi 18%-os novekedését az év
végére 3%-os csokkenés valtotta fel, az import tekinteté-
ben is hasonl6 folyamat jatszdédott le, amikor az év eleji
17%-0s emelkedést mar a harmadik negyedévben 1%-os
mérséklddés kovetett, majd a negyedik negyedévben ismét
6%-0s csokkenés kovetkezett be.

A folyo fizetési mérleg hidnya 2001-ben 1,248 millidrd
eurdt tett ki, ami 186 millidval kevesebb, mint egy évvel
kordbban. Az év egészében a varakozdsokat feliilmuld
kedvez$ egyenleg kialakuldsahoz az drudeviza-forgalom
kivételével a fizetési mérleg valamennyi Osszetev§jének
egyenleg-javuldsa hozzdjarult. Az drudeviza-forgalomban
2,3 millidrd eur6 behozatali tobblet, a szolgéltatdsok koré-
ben pedig 2,4 millidrd eurés aktivum keletkezett. A szol-
géltatdsok bevételnovekményének jelentds hanyada az ide-
genforgalom 2,9 millidrdos aktivumabdl szdrmazott.

Az un. nem adéssdg generdlé tékebearamlas (mikodé
t6ke és portfoli6 befektetések) formdjaban netté 813 millié
eurd érkezett az orszdgba. Az orszag kiilsé brutté adéssag-
allomanya (tulajdonosi hitelekkel) 4,8 millidrd euréval
37,8 millidrd euréra emelkedett, mig a netté addssdg 0,3 mil-
liard eurdval, 11,8 milliard eurdra csokkent. A brutté adds-
sdg novekmény négyotdde a maganszektorban keletke-
zett. A netté adéssdgallomany 25,7%-a a kormdanyzati szek-
tor és az MNB szamldjat terheli. A nemzetkozi tartalékok
12,2 millidrd eurdt tettek ki az év végén.

MONETARIS POLITIKA

2001. év kiemelkedd szerepet jatszott a monetdris politika
alakuldsdban. A pénziigy-politika irdnyvonaldt meghata-
roz6 fontos dontések sziilettek, tobb 1ényeges jogszabaly
megalkotdsa megtortént. Sor kertilt a forint drfolyamsav-
jénak kiszélesitésére, 2002. janudr 1-jével a kotott deviza-
gazdalkodas teljes felszamoldsara €s a forint teljes konver-
tibilitdsdnak megvaldsitdsdra. Az 0j Jegybanktorvény elfo-
gaddsaval az MNB legf6bb dontést hoz6 szerve a mone-
taris tandcs lett, és bevezették az inflacios célkovetésre
épiilé monetdris rendszert. Ennek megfelelGen a jegybank
2001 decemberére 7%-os, 2002 decemberére 4,5%-o0s
inflacids cél elérését tizte ki, +/—1%-os tolerancia sav
biztositasaval.

A gyorsabb és hatékonyabb antiinflaciés politika megva-
16sitdsdhoz sziikséges volt az drfolyamrendszer megvil-
toztatdsa is. 2001. majus 3-t6l +/-2,25%-r61 +/—15%-ra
kiszélesitették a forint arfolyamingadozdsi sdvjat, majd
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oktober 1-jével megsziintették a forint havi leértékelését,
és az intervencios sdv kozepét 276,1 Ft/eur6 drfolyamon
rogzitették. A savszélesitéssel és a fix kozéparfolyammal
sikeriilt visszaszoritani a spekulaciés céli nemzetkozi devi-
zapiaci ,,forr6t6ke bedramldst”. Az atalakitott monetdris
rendszer 0sszhangban van az eurépai arfolyam-mechaniz-
mussal, az ERM II-vel is.

Az arfolyam ingadozasi sdvjdnak kiszélesitésével a kamat-
politika mozgdastere, ezéltal hatékonysdga jelentGs mérték-
ben megndtt.

A jegybank kamatpolitikajat az év folyaman az inflacios
cél elérése motivalta.

A Jegybanktorvény 2001. julius 13-i hatdlyba 1épésével a
nemzetkozi gyakorlatnak megfelelGen a jegybanki alap-
kamat a monetdris szabalyozasban iranyadé kamatként
funkciondl, ezzel egyidejiileg jegybanki alapkamaton lehet
elhelyezni kéthetes betétet az MNB-ben, melynek kamata
az év folyaman 11,75%-r6l 200 bazisponttal 9,75%-ra
mérséklodott. Egynapos O/N betétet az alapkamatndl 2 sza-
zalékponttal alacsonyabb kamatldabon lehet elhelyezni, mig
az alapkamatndl 2 szazalékponttal magasabb kamattal allam-
papir fedezet mellett lehet forrashoz jutni az MNB-nél.
Az overnight kamatok mértéke aktiv oldalon 13,75%-r6l
11,25%-ra, passziv oldalon 9,75%-16l 8,25%-ra csokkent
az év végére, a kamatfolyos6 100 bazispontos csokkenése
mellett. Az inflacid elsé félévi emelkedése a redlkamatokat
0,5% ala szoritotta, majd az év masodik felében az erGsen
mérsékléds inflacié csokkend kamatszint mellett 3% ko-
riili redlkamatot eredményezett.

Az év elején lényegesen modosult a monetaris politika
eszkoztara. Tobb eszk6z megszint, €s véltoztak a hdrom
hénapos jegybanki kotvény aukcidjanak és a kéthetes jegy-
banki betételhelyezésnek a szabalyai is. Az eszkoztar val-
tozdsdnak f&bb elemei:

— a harom hénapos MNB-kotvények tendereit rogzitett
mennyiséggel, valtozé kamattal hirdetik meg,

a kéthetes betét esetében a jegybank visszatért a régeb-
ben alkalmazott heti egyszeri, fix kamati, mennyiségi
korlatozas nélkiili rendelkezésre édlldsra, az elfogadott
Osszmennyiség nyilvanossagra hozatalaval,

az O/N aktiv repo keret megsz{int,

az ily mddon létjogosultsagat veszt keretkiegészitd
repo kikeriilt az eszkoztarbol,

az Uj rendszerben a bankok a VIBER zdrdsa utan az aktiv
repo kamatdval juthatnak egynapos likviditasi hitelhez,
megsziint az egynapos devizaswappal valé folyamatos
rendelkezésre allds.




A kotelezé tartalék rendszerének tovabbfejlesztése ke-
retében a tartalékrata mértéke 2001. julius 1-t61 11%-rol
két 1épésben 6%-ra csokkent, a kotelezd tartalékra fize-
tett kamatkompenzacié a forintforrasok utdn 1%-kal, a
devizaforrasok utan 0,5%-kal emelkedett, ezaltal a kii-
16nb6z6 forrdsok utdn képzett kotelez6 tartalékokra fize-
tett kamat ismét egységesen 4,25% lett. A 2000. feb-
rudr 8-d4n meghirdetett moédositdsoknak megfelelGen
2001-ben tartalékmentessé valtak:

a hitelintézet altal nyilvdnosan kibocsatott hosszu leja-
ratd értékpapirok és a jelzalog-hitelintézetek 4ltal kibo-
csatott jelzdloglevelek ttjan gy(jtott forrasok, ha az

értékpapir lejarata eléri a két évet;

a lakastakarékpénztarak 4ltal kotott elStakarékossagi
betétek;

a kiilfoldrdl szarmazé két évnél hosszabb lejarati for-
rasok.

Tartalékkotelessé valt a két éven beliili lejaratd kiilfoldrél
szarmazo devizaforrdsok teljes kore, megsztint a 4%-os
kedvezményes rita, a tartalékkotelezettség teljesitéséhez a
hitelintézetek éltal igénybe vehetd eszkozok korébdl kike-
riilt a forintpénztar dllomanya.

Az allampapirpiaci hozamok a rdvidebb lejaratokon
11-11,5%-1r61 decemberre 9-9,7%-ra csokkentek. Az év
folyaman oktéberig 10% felett voltak a hozamok, majd az
év utols6 két hénapjaban indult be a referencia hozamok
csokkenése. Az erételjesebb kamatmérsékl6dés a rovidebb
lejaratokat jellemezte, a hosszabb tavi dllamkotvények
kamata 8—9%-161 7-8%-ra csokkent, a hozamgorbe inverz
jellege valamelyest gyengiilt.

NEMZETKOZI GAZDASAG

A vilaggazdasagi helyzet 2000 6szén elkezd6dott romldsa
folyamatosan mélyiilt és 2001 masodik felében szinte vala-
mennyi foldrajzi régidra kiterjedt. A gazdasdgi novekedés
és a vilagkereskedelem nagymérvi iitemcsokkenése pél-
datlan gyorsasdggal ment végbe. A GDP éves novekedési
titeme az USA-ban 4,1%-16l 1,1%-ra, Németorszdgban
3%-161 0,6%-ra lassult, Japanban az el6z6 évi ndvekedést
0,7%-0s csokkenés vdltotta fel. A feltorekvé orszdgok
tobbségében tobb szdzalékponttal visszaesett a gazdasagi
novekedés, néhanyban stagndlt vagy csokkent a GDP.

A gazdasagi novekedés atlagos béviilése az el6zd évi
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5,5%-kal szemben 3% koriilire mérséklddott e térség-
ben. A vildgkereskedelem volumenének novekedése a
2000. évi 13%-r61 2001-ben 0,5—1%-ra esett vissza.

A gazdasagi novekedés vildgméretd visszaesése részben
a konjunktdraciklus sajatossdgaival, részben a termelés €s
a kereslet szerkezetvéltozasaval fiigg Ossze. A szeptem-
beri terrortdmadds sulyosbitotta a gazdasdg romldsat, s
tovabb rontotta a recessziobdl vald kildbalas esélyeit.

Az Eurépai Unio 6sszesitett gazdasagi novekedése is erd-
teljesen lelassult, azonban mégis gyorsabb volt, mint az
Egyesiilt Allamokban. Az EU-n beliil orszdgonként jelen-
tds novekedési titemkiilonbségek alakultak ki. Pozitiv pél-
daként emlithet6 Nagy-Britannia és Franciaorszag, ahol az
atlagos 1,7%-ot lényegesen meghaladta a GDP noveke-
dése, a belsé kereslet élénkiilésének kovetkeztében.

A Fiiggetlen Allamok Kozossége 2001-ben a rendszer-
valt6 orszdgok gazdasagilag leggyorsabban fejléds térsé-
gévé valt. A novekedésgyorsulds alapvetSen azzal magya-
razhat6, hogy a FAK orszagok kisebb mértékben kapcso-
l6dnak be a vildgkereskedelembe, ily mdédon a lassulds
hatdsa kevésbé érvényesiil. Az év elsé felében a magas
olajar — a térség erds nyers- és fiitGanyag exportstruk-
tirdja kovetkeztében — igen magas GDP novekedést ered-
ményezett. Oroszorszdg gazdasigi novekedése 2001-ben
meghaladta az 5%-ot, de hatarozottan fellelhetSk a kifa-
radds jelei is.

A kelet-kozép eurdpai orszagok gazdasigi novekedését
sem hagyta érintetleniil a vildgméreti recesszid. A lassulds
jelei szinte minden térségbeli orszdgban jelentkeztek, kivé-
ve Csehorszagot és Szlovakidt, ahol a GDP novekedése
valamelyest gyorsult, ennek ellenére az elbbiben 4%, az
utébbiban 3% alatt maradt. Szlovénidban és Magyarorsza-
gon 1-1,5%-pontos volt a lassulds, mig Lengyelorszdg
stagnélds kozeli dllapotba kertilt.

A dél-kelet eurdpai térség orszagainak gazdasagi fejlédé-
se gyorsabb volt, mint a kelet-k6zép eurdpai orszagoké.
Romania gazdasagi novekedése haromévi recesszié utan
2001-ben a felgyorsult ipari termelés kdvetkeztében 4,5%
koriili szintre emelkedett. Bulgdridban a romlé kiilpiaci
konjunktira ellenére a gazdasagi novekedés csak keveset
veszitett lendiiletébdl.

A balti orszagok koziil kiilsnosen Esztorszdgban jelent6s
a lassulds (6,9%-161 4%-ra), Lettorszag és Litvania viszont
a2000. évinél is magasabb, 7%, illetve 4—5% kozotti GDP
novekedéssel biiszkélkedhet.






